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PRESENTACION

Los boletines de indicadores del CIEV son publicaciones periddicas
disenadas como una herramienta integral que consolida indicadores
socioeconomicos clave. Su objetivo es proporcionar informacion
estratégica, precisa y actualizada para respaldar la gestion de las
organizaciones gremiales y empresariales, e informar a la opinidn
publica. Estas publicaciones responden a la necesidad de centralizar
datos de diferentes fuentes confiables que permitan evaluar el estado
actual de la economia, identificar tendencias emergentes y disenar
estrategias que impulsen el crecimiento sostenible y la competitividad
regional.

EL Boletin de Desempeno Econdmico se presenta como una fuente
integral de informacion que recopila, analiza y presenta los principales
indicadores de la situacion econémica del departamento, desde diversas
dimensiones, tales como precios, desempeno econdémico, productividad,
competitividad y expectativas. Su proposito es ofrecer mensualmente una
vision clara, objetiva y actualizada de las dindmicas econdmicas locales,
facilitando la gestion mas informada por parte del sector privado.

Es importante destacar que los boletines de indicadores del CIEV no son
un informe socioecondmico detallado ni un analisis exhaustivo de casos
especificos. Tampoco pretenden ofrecer asesoria personalizada ni
sustituir estudios técnicos especializados. Los resultados y andlisis
presentados deben interpretarse como una herramienta complementaria que
sirve de base para profundizar en estudios mas especificos segun las
necesidades de cada organizacion.

Con el fin de mejorar continuamente el contenido y la utilidad de este
boletin, agradecemos cualquier recomendacion, comentario o sugerencia
que permita fortalecer su enfoque y adaptarlo mejor a las necesidades
de los tomadores de decisiones.



Presentacion

02
I’\ -
ﬁ@j. Precios "
indice de Precios al Consumidor (IPC).........oorveosseereeersreereeesneee 04
indice de Precios al Productor (IPP).........eeeeeneeeeeesseeeeeessesseenns 05
® - - - -

% Mctividad econdmica 06
Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)..................... 06
Pulso Econdmico Regional (PER).......coeeeceeeeeeeeeeeeeeeeee 07
|- Expectativas nacionales 08
Hallazgos y recomendaciones 10




PREGIOS

El analisis de los precios es crucial para entender las dinamicas inflacionarias
que afectan el poder adquisitivo de los hogares y la competitividad
empresarial. Esta seccién examina dos indicadores clave: el indice de Precios al
Consumidor (IPC) y el indice de Precios al Productor (IPP). EL IPC proporciona
una vision sobre las variaciones en los costos para los consumidores finales,
mientras que el IPP refleja las fluctuaciones en los costos de produccion que
enfrentan las empresas. Comprender estos indicadores permite identificar
tendencias inflacionarias, sus principales impulsores y las implicaciones para la
estabilidad econdmica del Valle del Cauca.

+ Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Este indicador econdémico mide la debajo de los registros de otras
variacion promedio de los precios ciudades como Bogota y Medellin,
de una canasta de bienes vy comportamiento constante en el
servicios representativa del transcurso del ano.

consumo de los hogares
colombianos. Las fluctuaciones de

- . . . Grafico 1. Variacion del IPC por ciudades
este indicador reflejan la inflacion, i

. ) @ Gl Medellin
es decir, el aumento generalizado
de los preciOS, que impacta . Barranquilla . Bogota, D.C.
directamente el poder adquisitivo 6 5,7
5,2

de las personas.
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EL Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE),
encargado del calculo del IPC,
reportd0 un aumento de 5.2% a
nivel nacional, respecto al mismo

W

N

=

mes el ano anterior, y un aumento 0 Variacis )
ariacion anual (%
del 0.7% mensual. Estas
variaciones son mayores a las Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

registradas el mes anterior.

Al analizar la variacion mensual,
En el caso de Cali, el IPC en abril esta fue del 0.8%. Se observa un
de 2025 registr6 un aumento del nuevo aumento en este indicador,
4.6% en comparacion con el manteniéndonos por encima de la
mismo mes del ano anterior por variacion nacional.
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Grafico 2. Variacion mensual (%) del IPC
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Fuente: Elaboracion propia con datos del DANE

Contrario a lo esperado, vy
considerando el nuevo aumento en
los precios, en un escenario
optimista este indicador
comenzaria a oscilar en torno al
0,7. En un escenario pesimista, sin
embargo, los precios continuarian

incrementandose, lo que
provocaria una reduccion en el
consumo de bienes y servicios.

La inflacion del mes de abril en
Cali estuvo impulsada
principalmente por las siguientes
categorias de productos: (1)
Alojamiento, Agua, Electricidad,
Gas y Otros Combustibles; (2)
Recreacion y Cultura; (3)
Restaurantes y Hoteles; y (4)
Alimentos y Bebidas No
Alcoholicas.

En términos de variacion anual, las
categorias 1 y 3 presentaron
incrementos superiores al 5%. Esto
indica que los precios de estos
bienes y servicios han
experimentado un crecimiento
significativo en comparacion con el
ano anterior para el mes de abril.

< indice de Precios al Productor (IPP)

Es un indicador economico que
mide la variacion promedio de los
precios de los bienes y servicios en
la etapa de produccion, antes de
llegar al consumidor final.

En abril del presente ano, este
indice registré una variacion del
4.1% a nivel nacional, lo que indica
un incremento en los precios que
enfrentan los productores para
fabricar bienes, en comparacion
con el ano anterior, y por debajo
de los precios finales que perciben
los consumidores.

-

En este caso, la variacion total
obedece a que la disminucion en
los costos de  explotacion
compensa los incrementos
registrados en los costos de la
produccion agricola en términos
anuales.

A nivel mensual, ambos sectores
presentan variaciones negativas.
Esto significa que, aunque los
costos totales contintian
aumentando, lo hacen a un ritmo
menor que en periodos anteriores,
e incluso algunos  sectores




muestran reducciones. Por lo tanto,
es posible que la rentabilidad ya
observada como resultado de la
reduccion de costos se traduzca
efectivamente en menores precios

Grafico 3. Variacion del IPP nacional por
secciones del CIIU Rev. 4
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finales, lo que podria incentivar el
consumo 'y, en consecuencia,
fortalecer aun mas la rentabilidad
de los productores en el mediano
plazo.

Grafico 4. Variacion mensual del IPP
nacional por secciones del CIIU Rev. 4
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica refleja el desempeno general de los sectores
productivos y su capacidad para generar valor en la regién. Esta seccion
aborda la percepcion del desempeno economico mediante el Pulso
Econdmico Regional (PER) y el Indicador Mensual de Actividad Economica
(IMAE). Este indicador es esencial para evaluar el dinamismo econdomico,
identificar areas de fortaleza o rezago y anticipar tendencias que podrian
influir en el desarrollo regional y nacional.

< Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

Es una herramienta que monitorea
mensualmente el estado de la
economia del Valle vy (ali,

entendiéndose como una tasa de
crecimiento para la economia
departamental y distrital.
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Para el ultimo trimestre del 2024, Grafico 5. IMAE trimestral del Valle del
Cali mostr6 un crecimiento EED G Aok
superior al 3% Este repunte

sugiere una aceleracion en la ® valle @ Gali
actividad productiva y deja la 3,5

dindmica distrital 1,2 p.p. por 3,0 29 28 28
encima del crecimiento 2,5
departamental acumulado del 2,0
2024. 1,5

1,0 0,7
Ademas, en comparacién con el 0,5I I
crecimiento del PIB nacional, la 0,0

ciudad registra una variacion

superior en 1',4 P-p. Este resu'lta.do %& %Q’» ,»Q'» ,@”
refleja un dinamismo econdémico - b fatos de

. uente: Elaboracion propia con datos de la
local que supera al promEdlo Secretaria de Desarrollo Econémico, Banco de
nacional consolidando a la Ciudad la Republlcayla Universidad Javeriana
como un motor de crecimiento
regional.

< Pulso Econémico Regional (PER)

Es un indicador de percepcion de Grafico 6. PER Regional
corto plazo producido por el Banco aURepees
de la RepuUblica, que mide el AEGIAE L JIREEL
cambio anual del desempeno 0.20
econdmico regional y nacional. 0.15

0,10

Contrario a lo previsto el mes
anterior, la recuperacion 0,05
economica no logré sostenerse, y

0,00
en abril _se evidencido una 8 08)51@ @x@w«%&«i@«:@@ @-&\\
desaceleracion tanto en el v&& 0;4@'0& @
suroccidente del pais como a nivel °
nacional. E:ﬁr&e‘; Elaboracion propia con datos del

Este escenario resulta

preocupante, ya que, a pesar del abril advierten sobre posibles
destacado desempeno registrado riesgos para la estabilidad
por la region y el distrito durante economica.

el ano anterior, los resultados de
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Ante esta coyuntura, seria deseable En el mes de abril, Unicamente los

redirigir los esfuerzos hacia el sectores financiero y agropecuario
aprovechamiento de las registraron un crecimiento en su
potenciales utilidades derivadas de desempeno. No obstante, los
la reciente reduccion en los costos, sectores con mejor rendimiento en
como una estrategia para impulsar términos  absolutos  continuan
la actividad productiva, estimular siendo el comercio y la
el consumo y preservar la construccion de vivienda. Por el
rentabilidad en un entorno contrario, el sector transporte es el
econdmico incierto. unico que presenta una

contraccion.

Grafico 7. PER nacional por sectores econdmicos 2024-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BanRep

EXPEGTATIVAS NAGIONALES

Las expectativas econdmicas brindan una vision prospectiva sobre el
comportamiento de indicadores clave como inflacion, tasas de cambio y
crecimiento del PIB. Esta seccidén recopila las proyecciones de analistas
economicos y empresarios, ofreciendo una base para anticipar escenarios
futuros y tomar decisiones informadas.
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En una encuesta realizada por el
Banco de la Republica a analistas

econdmicos, se recopilaron
expectativas sobre diversas
variables econdmicas clave. En
promedio, los encuestados

proyectaron que la inflaciéon en
mayo de 2025 sera del 0.38%. Esta
expectativa ha sido cada vez menor
en lo que va del ano. En ese caso,
podria indicar  una posible
estabilizacion de la inflacion en el
corto plazo.

Sin embargo, los analistas
pronostican que, para diciembre de
2025, la inflacion anual alcanzara el
4,79%. Esta cifra ha ido aumentando
en los ultimos meses, contrario a las
expectativas mensuales.

Asimismo, una encuesta realizada a
empresarios en abril del 2025 revelo
que las expectativas positivas de
crecimiento en ventas en el
transcurso del 2025 superan en un
poco mas de 30 p.p. a las
expectativas negativas, esta cifra es
mucho menor al resultado de los
meses anteriores.
Consecuentemente, mas de la mitad
de los empresarios encuestados
(55,56%) consideran que no estan en

capacidad de responder
eficientemente ante un aumento
inesperado en la demanda de sus
productos.

Por otro lado, casi la mitad de los
encuestados (48,15%) esperan que
los precios de las materias primas
sigan aumentando en los proximos
12 meses, en un nivel similar o
superior al del ultimo ano. Sin
embargo, solo el 37,04% considera
que podra incrementar los precios de
sus productos en linea con los
aumentos recientes de costos
operativos. También, las
expectativas negativas de inversion
en maquinaria y equipo son mayores
en mas de 16 p.p.

Estos resultados indican expectativas
negativas sobre el desempeno
economico futuro, pero no del todo
desalentadoras. Si bien se anticipa
una mayor presion sobre los costos,
especialmente en materias primas, y
una limitada capacidad para ajustar
los precios de venta, aun persisten
expectativas en ventas que permiten
un margen de maniobra para que las
empresas que logren mejorar su
eficiencia operativa o redirigir su
estrategia comercial.
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Hallazgos y

recomendaciones

Hallazgo #01

EL IPC nacional registro una inflacion
de 5.2% anual, resultado levemente
superior al mes anterior. EL IPP mostro
un aumento del 4.9%, que indica
costos en aumento, pero a un ritmo
menor.

Hallazgo #02

Se evidencié una desaceleracion en el
desempeno econdmico de abril para el
suroccidente, manteniéndose aun por
debajo del desempeno nacional.

Hallazgo #03

Las expectativas de inflacion apuntan
a una posible estabilizacion en el corto
plazo, pero persisten presiones a
mediano plazo. A esto se suman
preocupaciones empresariales por
mayores costos, baja capacidad de
respuesta y menores ventas en el
suroccidente, lo que implica riesgos
para la rentabilidad.

Recomendacion #01

Los tomadores de decisiones deben
enfocar sus esfuerzos en monitorear la
evolucion de los precios y su impacto
sobre el desempeno econdmico,
especialmente en regiones rezagadas.

Ademas, se recomienda aprovechar las
potenciales utilidades derivadas de la
reciente moderacién en el crecimiento
de los costos como una herramienta
para estimular el consumo, impulsar la
produccién y proteger la rentabilidad
empresarial, de forma que se mejoren
los resultados economicos de la
region.

Recomendacion #02

Se recomienda que las empresas
ajusten sus estrategias comerciales y
operativas para aprovechar la
moderacion de costos, mejorar su
competitividad y proteger la
rentabilidad, a pesar de un entorno
econdémico con expectativas
moderadamente negativas.
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