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PRESENTACION

Los boletines de indicadores del CIEV son publicaciones periddicas
disenadas como una herramienta integral que consolida indicadores
socioeconomicos clave. Su objetivo es proporcionar informacion
estratégica, precisa y actualizada para respaldar la gestion de las
organizaciones gremiales y empresariales, e informar a la opinidn
publica. Estas publicaciones responden a la necesidad de centralizar
datos de diferentes fuentes confiables que permitan evaluar el estado
actual de la economia, identificar tendencias emergentes y disenar
estrategias que impulsen el crecimiento sostenible y la competitividad
regional.

EL Boletin de Desempeno Econdmico se presenta como una fuente
integral de informacion que recopila, analiza y presenta los principales
indicadores de la situacion econémica del departamento, desde diversas
dimensiones, tales como precios, desempeno econdémico, productividad,
competitividad y expectativas. Su proposito es ofrecer mensualmente una
vision clara, objetiva y actualizada de las dindmicas econdmicas locales,
facilitando la gestion mas informada por parte del sector privado.

Es importante destacar que los boletines de indicadores del CIEV no son
un informe socioecondmico detallado ni un analisis exhaustivo de casos
especificos. Tampoco pretenden ofrecer asesoria personalizada ni
sustituir estudios técnicos especializados. Los resultados y andlisis
presentados deben interpretarse como una herramienta complementaria que
sirve de base para profundizar en estudios mas especificos segun las
necesidades de cada organizacion.

Con el fin de mejorar continuamente el contenido y la utilidad de este
boletin, agradecemos cualquier recomendacion, comentario o sugerencia
que permita fortalecer su enfoque y adaptarlo mejor a las necesidades
de los tomadores de decisiones.
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PREGIOS

EL analisis de los precios es crucial para entender las dinamicas inflacionarias
que afectan el poder adquisitivo de los hogares y la competitividad
empresarial. Esta seccién examina dos indicadores clave: el indice de Precios al
Consumidor (IPC) y el indice de Precios al Productor (IPP). EL IPC proporciona
una vision sobre las variaciones en los costos para los consumidores finales,
mientras que el IPP refleja las fluctuaciones en los costos de produccidén que
enfrentan las empresas. Comprender estos indicadores permite identificar
tendencias inflacionarias, sus principales impulsores y las implicaciones para la
estabilidad econdmica del Valle del Cauca.

+ Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Este indicador economico mide la
variacion promedio de los precios
de una canasta de bienes vy
servicios representativa del
consumo de los hogares
colombianos. Las fluctuaciones de
este indicador reflejan la inflacién,
es decir, el aumento generalizado
de los precios, que impacta
directamente el poder adquisitivo
de las personas.

En diciembre de 2024, la inflacidn
a nivel nacional fue del 5.2%. Esto
significa que los precios de los
bienes y servicios representativos
tuvieron un incremento
generalizado del 5.2% en
comparacion con el mismo periodo
del ano anterior.

En contraste, durante 2022 la
inflacion alcanzo6 su nivel mas alto
desde el ano 2000, registrando un
13.2%. Desde entonces, la inflacion
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ha mostrado una tendencia a la
baja, acercandose gradualmente a
la meta establecida por la Junta
Directiva del Banco de Ila
Republica, fijada en 3%, con un
rango de variacion permitido entre
el 2% y el 4%.

Por lo tanto, el valor registrado en
2024 refleja una disminucion
progresiva significativa, lo que
constituye un avance positivo
hacia el cumplimiento de la meta
de inflacion nacional. A largo
plazo, mayor estabilidad en |la
inflacién podria traducirse en una
mayor estabilidad en el poder
adquisitivo de la poblacion, que a
su vez impulsaria el consumo.

El Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE),
encargado del calculo del IPC,
reportd este indicador para las
principales areas urbanas del pais.




En el caso de Cali, el IPC en enero
de 2025 registro un aumento del
4.3% en comparacion con el
mismo mes del ano anterior, un
resultado mas cercano a la meta
de inflacion nacional y por debajo
de los registros de otras ciudades
como Bogota y Medellin.

Grafico 1. Variaciéon del IPC por ciudades
@ Gali Medellin

@ Barranquilla @ Bogota, D.C.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

Al analizar la variacion mensual,
esta fue del 0.8%. Se observa que
las tendencias del distrito estan
alineadas con las nacionales. Como
se muestra en la grafica, hace seis
meses la inflacion mostraba
estabilidad en torno al 0.2%; sin
embargo, en los ultimos meses los
precios han mostrado un aumento
continuo, que presenta un
panorama desalentador respecto a
la meta de inflacion.

En caso de que los esfuerzos del
gobierno nacional por alcanzar la
meta inflacionaria, tengan
resultados positivos, se esperaria

-

que el aumento no se prolongue
mas de un mes, sequido por una
estabilizacion o incluso una
disminucion en los precios.

Grafico 2. Variacion mensual (%) del IPC

Nacional @ Gl
1,0
0,8
0,6
0,4
0,2 o—\
0,0 — \V
-0,2
© & & & L& ©
viq,&@ SO

Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

La inflacion del mes de enero en
Cali estuvo impulsada
principalmente por las siguientes
categorias de productos: (1)
Alimentos y bebidas no
alcohdlicas; (2) Transporte; y (3) S
Restaurantes y hoteles. Este
comportamiento se explica por un
traslado del consumo a actividades
de consumo habitual, luego de la
temporada de ferias, encareciendo
estos bienes y servicios por un
aumento de demanda, o por ajuste
en tarifas.

Respecto a su variacion anual, solo
la categoria 3 estuvo por encima
de 5%. Esto quiere decir que los
precios de estos bienes y servicios
no son significativamente altos en
comparacién con el ano anterior.




< Indice de Precios al Productor (IPP)

Es un indicador economico que relacionados con este sector
mide la variaciéon promedio de los aumenten a lo largo del ano.
precios de los bienes y servicios en

la etapa de Pro,ducc'_on’ antes de Grafico 3. Variacion del IPP nacional por
llegar al consumidor final. secciones del CIIU Rev. 4

@ Total Agropecuario
En Enero del presente ano, este
indice registré una variacion del
7.7% a nivel nacional, lo que
indica un incremento en los
precios que  enfrentan los
productores para fabricar bienes en
comparacién con el ano anterior.
Esto sugiere que, en promedio, los
costos de produccion aumentaron

@ Explotacion @ Manufacturas
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reduccion en las ganancias Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

promedio respecto al ano previo.
Este escenario podria traducirse en
un futuro ajuste compensatorio,
reflejado en un aumento de los
precios para el consumidor final. @ Total Agropecuario

Grafico 4. Variacion mensual del IPP
nacional por secciones del ClIU Rev. 4

@ Explotacion @ Manufacturas
En este caso, el aumento de los

precios estuvo impulsado por un

incremento en los costos de 5
produccion  agropecuaria, un =
resultado preocupante, ya que va 0 Y
en contravia con la intencién de / \/
reducir la inflacion. Este grupo de -2
productos tiene un impacto mas
directo en la canasta de bienes y 4 0 © O @ <O 0
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Sin  embargo, al analizar las
variaciones mensuales, se
observan fuertes fluctuaciones
durante el tercer trimestre del ano,
seguidas de una tendencia hacia la
estabilizacion en el ultimo

ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica refleja el desempeno general de los sectores
productivos y su capacidad para generar valor en la region. Esta seccion
aborda el aporte del Valle del Cauca al Producto Interno Bruto (PIB) nacional,
la percepcion del desempeno economico mediante el Pulso Econdmico
Regional (PER) y el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE),
Ademas, incluye el indice de Competitividad (IDC e ICC). Estos indicadores
son esenciales para evaluar el dinamismo econdmico, identificar areas de
fortaleza o rezago y anticipar tendencias que podrian influir en el desarrollo

regional y nacional.

< Producto Interno Bruto (PIB)

Es un indicador economico que
mide el valor total de todos los
bienes y  servicios  finales
producidos dentro de un pais en un
periodo de tiempo determinado.

A nivel nacional, el 2023 estuvo
marcado por variaciones
econdmicas bajas e incluso
negativas en la mayoria de sus
trimestres, reflejando un panorama
de desaceleracion en varios
sectores clave. En contraste,
durante 2024 las variaciones han
sido consistentemente positivas,
mostrando una tendencia al alza
con una tasa de crecimiento anual
de 1.7% que senala una
recuperacion  economica  mas
solida y sostenida.
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trimestre, a excepciébn de la
explotacion de minas y canteras.

Esta estabilizacion atenua
parcialmente la  preocupacion
inicial sobre un impacto

inflacionario prolongado.

Histéricamente, la participacién
del Valle del Cauca ha rondado el
10% del PIB.

Grafico 5. Variacion trimestral (%) del

PIB nacional

3 26
21 70 25
2
1 0,7
0,3 0,4

O |
_1 '0,6

NN QNN

N Al RN
VA2 A A SV QA
WA ST WP

Fuente: Elaboracidn propia con datos del DANE




* Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

Es una herramienta que monitorea
mensualmente el estado de la
economia del Valle, entendiéndose
como una tasa de crecimiento para
la economia departamental.

En 2023, el indice Mensual de
Actividad Econdmica (IMAE)
registrdo un crecimiento anual del
1%, reflejando un desempeno
moderado de la economia. Sin
embargo, en 2024, la dinamica
econdmica ha mostrado una
notable recuperacion, con tasas de
crecimiento trimestrales superiores
al 2.5%. Este repunte sugiere una
aceleracion en la actividad
productiva.

EL IMAE de Cali tuvo el mismo
comportamiento que el
departamento.

< Pulso Econémico Regional (PER)

Es un indicador de percepcion de
corto plazo producido por el Banco
de la Republica, que mide el
cambio anual del desempeno
economico regional y nacional.

En linea con los resultados
mencionados, 2024 muestra un
desempeno econdmico con una
tendencia positiva a nivel nacional.
En contraste, 2023 estuvo marcado
por valores negativos de este
indicador en todos los meses,
evidenciando una desaceleracion
economica en comparacion con
2022.

Grafico 6. IMAE trimestral del Valle del
Cauca
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la
Secretaria de Desarrollo Econémico y la
Universidad Javeriana

En comparacion con el PIB
nacional, el crecimiento de la
economia del Valle se encuentra
en promedio en 2.8%,
representando una diferencia de
1.1 p.p. por encima.

Grafico 7. PER Regional 2024

Nacional @ Suroccidente
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00
-0,05
-0,10

I

Fuente: Elaboracidn propia con datos del
BanRep
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Este comportamiento en 2023 se
asocié a una percepcion menos
favorable por parte de los
empleados y otros componentes
clave de la actividad econdémica, lo
que subrayo los retos enfrentados
durante ese periodo. La
recuperacion observada en 2024

sugiere una mejoria en estas areas,
fortaleciendo la confianza en el
entorno economico.

El desempeno positivo en los
ultimos meses fue impulsado por
el sector financiero, seguido de los
sectores comercio y vivienda.

Grafico 8. PER nacional por sectores econémicos 2024

@ Comercio

@ Financiero

Industria
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BanRep

Para diciembre de 2024, este
desempeno se situd en 0.14 en una
escala de -1 a 1 para el
suroccidente colombiano (Valle del
Cauca, Cauca y Narino), lo que
refleja una mejora respecto al ano
anterior.

A pesar de que el suroccidente
tuvo un desempeno economico

superior al promedio nacional
durante la mayor parte del ano, en
los ultimos tres meses del 2024 la
region experimentod un
decrecimiento en este indicador.
Este factor resulta preocupante, ya
que, junto con el aumento de
precios, se podria desincentivar el
crecimiento econémico en la zona.
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< indice de Competitividad (DC e ICC)

Este indice evalua el desempeno
competitivo de los departamentos
y ciudades a través de 13 pilares,
utilizando una escala de 1 a 10.

En 2024, el Valle del Cauca
alcanz6 un puntaje de 6,41,
posicionandose en el tercer lugar,
por detras de Bogota y Antioquia.
Ademas, en comparacion con 2023,
cuando el departamento ocupaba
la quinta posicion, este ascenso al
tercer lugar refleja una mejora en
su competitividad.

Grafico 9. IDC 2024
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del
Consejo Privado de Competitividad

EL Valle destaca en los pilares de
(1) Sostenibilidad ambiental y (2)
Sofisticacion-diversificacion, en las
que ocupa el primer lugar; (3)
Instituciones y (4) Salud, en las que
ocupa el segundo lugar; y (5)
entorno  para los  negocios
ocupando el tercer lugar.
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Por su parte, Cali AM ocupé la
cuarta posicion por ciudades, con
un puntaje de 6,27. El distrito
destacé en los pilares de (1)
Sofisticacion-diversificacion,
ocupando el primer lugar y (2)
Sostenibilidad ambiental, en el que
ocupa el tercer lugar.

Grafico 10. ICC 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos del
Consejo Privado de Competitividad

Estos resultados reflejan el sélido
desempeno del Valle del Cauca y
de Cali AM en términos de
competitividad, destacandose en
pilares clave como sostenibilidad
ambiental, sofisticacion y
diversificacion  econdmica. La
mejora en la clasificacion del
departamento evidencia avances
en su desarrollo y capacidad
competitiva, reforzando la
necesidad de seguir consolidando
su potencial en todos los pilares.




EXPEGTATIVAS NAGIONALES

Las expectativas econémicas brindan una vision prospectiva sobre el
comportamiento de indicadores clave como inflacion, tasas de cambio y
crecimiento del PIB. Esta seccidon recopila las proyecciones de analistas
economicos y empresarios, ofreciendo una base para anticipar escenarios

futuros y tomar decisiones informadas.

En una encuesta realizada por el
Banco de la Republica a analistas

econémicos, se recopilaron
expectativas sobre diversas
variables econdmicas clave. En
promedio, los encuestados

proyectaron que la inflacion en
febrero de 2025 sera del 0.98%. Este
resultado seria ligeramente superior
al 0,94% registrado a nivel nacional
en enero de 2025. No obstante,
podria indicar una posible
estabilizacion de la inflacion en el
corto plazo.

Los analistas pronostican que, para
diciembre de 2025, la inflacidn
anual alcanzara el 4,35%. Si bien
esta cifra se acerca a la meta
establecida por la Junta Directiva del
Banco de la Republica —fijada en el
3%, con un rango de tolerancia del
2% al 4%—, supera la estimacion

realizada el ano anterior, cuando se
proyectaba un 3,1%. Actualmente, el
Banco de la Republica prevé una
inflacion del 4%. Este panorama
desalentador responde al incremento
del salario minimo real, depreciacion
del peso y otros factores externos.
Ademas, el Banco prevé wuna
desaceleracion econdémica que se
reflejara en un crecimiento del PIB
inferior a lo esperado.

Asimismo, una encuesta realizada a
empresarios en diciembre del 2024
reveld6 que mas del 80% de los
encuestados  esperan que el
crecimiento en ventas en el
transcurso del 2025 sea igual o
superior al registrado en el mismo
periodo anterior. Este optimismo
sugiere una percepcidon positiva
sobre las condiciones econdmicas
futuras.
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Hallazgos y

recomendaciones

Hallazgo #01

EL IPC nacional registro una inflacion
de 5.2% en 2024. Sin embargo, el
panorama no es alentador por un
aumento constante en los ultimos
meses. EL IPP mostré un aumento del
7.3%, evidenciando presiones en los
costos de produccion.

Hallazgo #02

El crecimiento econémico del Valle en
el 2024 supera el 2.5%, situandose por
encima del promedio de crecimiento a
nivel nacional. Sin embargo, el
desempeno economico de la region ha
disminuido los ultimo meses, lo que
podria desincentivar el crecimiento
alcanzado.

Hallazgo #03

Los analistas proyectan una inflacion
nacional anual de 4.35% para
diciembre de 2025, cifra mayor a la
prevista meses antes. Los empresarios
conservan el optimismo sobre las
condiciones economicas futuras.

Recomendacion #01

Los consumidores deben  estar
preparados para fluctuaciones en los
precios de bienes 'y servicios
esenciales. Se recomienda a las
empresas monitorear de cerca los
costos de produccion vy explorar
estrategias de eficiencia para mitigar
impactos del IPP.

Recomendacion #02

Es importante que tanto el sector
publico como el privado sigan
incentivando el crecimiento econdmico
a través de inversiones en sectores
estratégicos. Se debe observar el
desempeno del consumo interno como
motor clave de la recuperacion
economica.

Recomendacion #03

Empresas e individuos deben planificar
considerando una inflacion persistente
y una posible desaceleracion
economica, diversificando sus fuentes
de ingreso y adoptando estrategias de
cobertura para mitigar riesgos.
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