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Los boletines de indicadores del CIEV son publicaciones periódicas
diseñadas como una herramienta integral que consolida indicadores
socioeconómicos clave. Su objetivo es proporcionar información
estratégica, precisa y actualizada para respaldar la gestión de las
organizaciones gremiales y empresariales, e informar a la opinión
pública. Estas publicaciones responden a la necesidad de centralizar
datos de diferentes fuentes confiables que permitan evaluar el estado
actual de la economía, identificar tendencias emergentes y diseñar
estrategias que impulsen el crecimiento sostenible y la competitividad
regional.

El Boletín de Desempeño Económico se presenta como una fuente
integral de información que recopila, analiza y presenta los principales
indicadores de la situación económica del departamento, desde diversas
dimensiones, tales como precios, desempeño económico, productividad,
competitividad y expectativas. Su propósito es ofrecer mensualmente una
visión clara, objetiva y actualizada de las dinámicas económicas locales,
facilitando la gestión más informada por parte del sector privado.

Es importante destacar que los boletines de indicadores del CIEV no son
un informe socioeconómico detallado ni un análisis exhaustivo de casos
específicos. Tampoco pretenden ofrecer asesoría personalizada ni
sustituir estudios técnicos especializados. Los resultados y análisis
presentados deben interpretarse como una herramienta complementaria que
sirve de base para profundizar en estudios más específicos según las
necesidades de cada organización.

Con el fin de mejorar continuamente el contenido y la utilidad de este
boletín, agradecemos cualquier recomendación, comentario o sugerencia
que permita fortalecer su enfoque y adaptarlo mejor a las necesidades
de los tomadores de decisiones.

PRESENTACIÓN
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PRECIOS
El análisis de los precios es crucial para entender las dinámicas inflacionarias
que afectan el poder adquisitivo de los hogares y la competitividad
empresarial. Esta sección examina dos indicadores clave: el Índice de Precios al
Consumidor (IPC) y el Índice de Precios al Productor (IPP). El IPC proporciona
una visión sobre las variaciones en los costos para los consumidores finales,
mientras que el IPP refleja las fluctuaciones en los costos de producción que
enfrentan las empresas. Comprender estos indicadores permite identificar
tendencias inflacionarias, sus principales impulsores y las implicaciones para la
estabilidad económica del Valle del Cauca.

04

Índice de Precios al Consumidor (IPC)

Este indicador económico mide la
variación promedio de los precios
de una canasta de bienes y
servicios representativa del
consumo de los hogares
colombianos. Las fluctuaciones de
este indicador reflejan la inflación,
es decir, el aumento generalizado
de los precios, que impacta
directamente el poder adquisitivo
de las personas.

En diciembre de 2024, la inflación
a nivel nacional fue del 5.2%. Esto
significa que los precios de los
bienes y servicios representativos
tuvieron un incremento
generalizado del 5.2% en
comparación con el mismo periodo
del año anterior.

En contraste, durante 2022 la
inflación alcanzó su nivel más alto
desde el año 2000, registrando un
13.2%. Desde entonces, la inflación 

ha mostrado una tendencia a la
baja, acercándose gradualmente a
la meta establecida por la Junta
Directiva del Banco de la
República, fijada en 3%, con un
rango de variación permitido entre
el 2% y el 4%.

Por lo tanto, el valor registrado en
2024 refleja una disminución
progresiva significativa, lo que
constituye un avance positivo
hacia el cumplimiento de la meta
de inflación nacional. A largo
plazo, mayor estabilidad en la
inflación podría traducirse en una
mayor estabilidad en el poder
adquisitivo de la población, que a
su vez impulsaría el consumo.

El Departamento Administrativo
Nacional de Estadística (DANE),
encargado del cálculo del IPC,
reportó este indicador para las
principales áreas urbanas del país. 
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En el caso de Cali, el IPC en enero
de 2025 registró un aumento del
4.3% en comparación con el
mismo mes del año anterior, un
resultado más cercano a la meta
de inflación nacional y por debajo
de los registros de otras ciudades
como Bogotá y Medellín.

que el aumento no se prolongue
más de un mes, seguido por una
estabilización o incluso una
disminución en los precios.

Gráfico 1. Variación del IPC por ciudades

Fuente: Elaboración propia con datos del DANE
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Gráfico 2. Variación mensual (%) del IPC 

Fuente: Elaboración propia con datos del DANE

Al analizar la variación mensual,
esta fue del 0.8%. Se observa que
las tendencias del distrito están
alineadas con las nacionales. Como
se muestra en la gráfica, hace seis
meses la inflación mostraba
estabilidad en torno al 0.2%; sin
embargo, en los últimos meses los
precios han mostrado un aumento
continuo, que presenta un
panorama desalentador respecto a
la meta de inflación. 

En caso de que los esfuerzos del
gobierno nacional por alcanzar la
meta inflacionaria, tengan
resultados positivos, se esperaría    
-

La inflación del mes de enero en
Cali estuvo impulsada
principalmente por las siguientes
categorías de productos: (1)
Alimentos y bebidas no
alcohólicas; (2) Transporte; y (3) S
Restaurantes y hoteles. Este
comportamiento se explica por un
traslado del consumo a actividades  
de consumo habitual, luego de la
temporada de ferias, encareciendo
estos bienes y servicios por un
aumento de demanda, o por ajuste
en tarifas.

Respecto a su variación anual, solo
la categoría 3 estuvo por encima
de 5%. Esto quiere decir que los
precios de estos bienes y servicios
no son significativamente altos en
comparación con el año anterior.
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Índice de Precios al Productor (IPP)

Es un indicador económico que
mide la variación promedio de los
precios de los bienes y servicios en
la etapa de producción, antes de
llegar al consumidor final.

En Enero del presente año, este
índice registró una variación del
7.7% a nivel nacional, lo que
indica un incremento en los
precios que enfrentan los
productores para fabricar bienes en
comparación con el año anterior.
Esto sugiere que, en promedio, los
costos de producción aumentaron
más que los precios de venta, lo
que probablemente resultó en una
reducción en las ganancias
promedio respecto al año previo.
Este escenario podría traducirse en
un futuro ajuste compensatorio,
reflejado en un aumento de los
precios para el consumidor final. 

En este caso, el aumento de los
precios estuvo impulsado por un
incremento en los costos de
producción agropecuaria, un
resultado preocupante, ya que va
en contravía con la intención de
reducir la inflación. Este grupo de
productos tiene un impacto más
directo en la canasta de bienes y
servicios. Por ello, a menos que los
productores decidan asumir las
pérdidas, es probable que los
precios de los productos                 
-

relacionados con este sector
aumenten a lo largo del año.
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Gráfico 3. Variación del IPP nacional por
secciones del CIIU Rev. 4

Fuente: Elaboración propia con datos del DANE
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nacional por secciones del CIIU Rev. 4 

Fuente: Elaboración propia con datos extraídos
del DANE



ACTIVIDAD ECONÓMICA
La actividad económica refleja el desempeño general de los sectores
productivos y su capacidad para generar valor en la región. Esta sección
aborda el aporte del Valle del Cauca al Producto Interno Bruto (PIB) nacional,
la percepción del desempeño económico mediante el Pulso Económico
Regional (PER) y el Indicador Mensual de Actividad Económica (IMAE),
Además, incluye el Índice de Competitividad (IDC e ICC). Estos indicadores
son esenciales para evaluar el dinamismo económico, identificar áreas de
fortaleza o rezago y anticipar tendencias que podrían influir en el desarrollo
regional y nacional.
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Producto Interno Bruto (PIB)

Sin embargo, al analizar las
variaciones mensuales, se
observan fuertes fluctuaciones
durante el tercer trimestre del año,
seguidas de una tendencia hacia la
estabilización en el último              
-

trimestre, a excepción de la
explotación de minas y canteras.
Esta estabilización atenúa
parcialmente la preocupación
inicial sobre un impacto
inflacionario prolongado.

Es un indicador económico que
mide el valor total de todos los
bienes y servicios finales
producidos dentro de un país en un
período de tiempo determinado. 

A nivel nacional, el 2023 estuvo
marcado por variaciones
económicas bajas e incluso
negativas en la mayoría de sus
trimestres, reflejando un panorama
de desaceleración en varios
sectores clave. En contraste,
durante 2024 las variaciones han
sido consistentemente positivas,
mostrando una tendencia al alza
con una tasa de crecimiento anual
de 1.7% que señala una
recuperación económica más         
sólida y sostenida.
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Gráfico 5. Variación trimestral (%) del
PIB nacional

Fuente: Elaboración propia con datos del DANE

Históricamente, la participación
del Valle del Cauca ha rondado el
10% del PIB.
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Indicador Mensual de Actividad Económica (IMAE)

Es una herramienta que monitorea
mensualmente el estado de la
economía del Valle, entendiéndose
como una tasa de crecimiento para
la economía departamental.

En 2023, el Índice Mensual de
Actividad Económica (IMAE)
registró un crecimiento anual del
1%, reflejando un desempeño
moderado de la economía. Sin
embargo, en 2024, la dinámica
económica ha mostrado una
notable recuperación, con tasas de
crecimiento trimestrales superiores
al 2.5%. Este repunte sugiere una
aceleración en la actividad
productiva. 

El IMAE de Cali tuvo el mismo
comportamiento que el
departamento.
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Gráfico 6. IMAE trimestral del Valle del
Cauca

Fuente: Elaboración propia con datos de la
Secretaría de Desarrollo Económico y la
Universidad Javeriana

En comparación con el PIB
nacional, el crecimiento de la
economía del Valle se encuentra
en promedio en 2.8%,
representando una diferencia de
1.1 p.p. por encima.

Pulso Económico Regional (PER)

Es un indicador de percepción de
corto plazo producido por el Banco
de la República, que mide el
cambio anual del desempeño
económico regional y nacional.

En línea con los resultados
mencionados, 2024 muestra un
desempeño económico con una
tendencia positiva a nivel nacional.
En contraste, 2023 estuvo marcado
por valores negativos de este
indicador en todos los meses,
evidenciando una desaceleración
económica en comparación con
2022. 
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Gráfico 7. PER Regional 2024

Fuente: Elaboración propia con datos del
BanRep
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Este comportamiento en 2023 se
asoció a una percepción menos
favorable por parte de los
empleados y otros componentes
clave de la actividad económica, lo
que subrayó los retos enfrentados
durante ese periodo. La
recuperación observada en 2024     
-

sugiere una mejoría en estas áreas,
fortaleciendo la confianza en el
entorno económico. 

El desempeño positivo en los
últimos meses fue impulsado por
el sector financiero, seguido de los
sectores comercio y vivienda.

Para diciembre de 2024, este
desempeño se situó en 0.14 en una
escala de -1 a 1 para el
suroccidente colombiano (Valle del
Cauca, Cauca y Nariño), lo que
refleja una mejora respecto al año
anterior. 

A pesar de que el suroccidente
tuvo un desempeño económico      
-

Comercio Industria Transporte Agropecuario

Financiero Vivienda
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Gráfico 8. PER nacional por sectores económicos 2024

Fuente: Elaboración propia con datos del BanRep

superior al promedio nacional
durante la mayor parte del año, en
los últimos tres meses del 2024 la
región experimentó un
decrecimiento en este indicador.
Este factor resulta preocupante, ya
que, junto con el aumento de
precios, se podría desincentivar el
crecimiento económico en la zona.



10

Este índice evalúa el desempeño
competitivo de los departamentos
y ciudades a través de 13 pilares,
utilizando una escala de 1 a 10.

En 2024, el Valle del Cauca
alcanzó un puntaje de 6,41,
posicionándose en el tercer lugar,
por detrás de Bogotá y Antioquia.
Además, en comparación con 2023,
cuando el departamento ocupaba
la quinta posición, este ascenso al
tercer lugar refleja una mejora en
su competitividad.

Por su parte, Cali AM ocupó la
cuarta posición por ciudades, con
un puntaje de 6,27. El distrito
destacó en los pilares de (1)
Sofisticación-diversificación,
ocupando el primer lugar y (2)
Sostenibilidad ambiental, en el que
ocupa el tercer lugar.

Índice de Competitividad (IDC e ICC)

Bogotá, D.C. Antioquia

Valle del Cauca Atlántico
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Gráfico 9. IDC 2024

Fuente: Elaboración propia con datos del
Consejo Privado de Competitividad

El Valle destaca en los pilares de
(1) Sostenibilidad ambiental y (2)
Sofisticación-diversificación, en las
que ocupa el primer lugar; (3)  
Instituciones y (4) Salud, en las que
ocupa el segundo lugar; y (5)
entorno para los negocios
ocupando el tercer lugar.

Bogotá, D.C. Medellín AM

Tunja Cali AM
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Gráfico 10. ICC 2024

Fuente: Elaboración propia con datos del
Consejo Privado de Competitividad

Estos resultados reflejan el sólido
desempeño del Valle del Cauca y
de Cali AM en términos de
competitividad, destacándose en
pilares clave como sostenibilidad
ambiental, sofisticación y
diversificación económica. La
mejora en la clasificación del
departamento evidencia avances
en su desarrollo y capacidad
competitiva, reforzando la
necesidad de seguir consolidando
su potencial en todos los pilares.
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EXPECTATIVAS NACIONALES
Las expectativas económicas brindan una visión prospectiva sobre el
comportamiento de indicadores clave como inflación, tasas de cambio y
crecimiento del PIB. Esta sección recopila las proyecciones de analistas
económicos y empresarios, ofreciendo una base para anticipar escenarios
futuros y tomar decisiones informadas. 

En una encuesta realizada por el
Banco de la República a analistas
económicos, se recopilaron
expectativas sobre diversas
variables económicas clave. En
promedio, los encuestados
proyectaron que la inflación en
febrero de 2025 será del 0.98%. Este
resultado sería ligeramente superior
al 0,94% registrado a nivel nacional
en enero de 2025. No obstante,
podría indicar una posible
estabilización de la inflación en el
corto plazo.

Los analistas pronostican que, para
diciembre de 2025, la inflación
anual alcanzará el 4,35%. Si bien
esta cifra se acerca a la meta
establecida por la Junta Directiva del
Banco de la República —fijada en el
3%, con un rango de tolerancia del
2% al 4%—, supera la estimación                      
-

realizada el año anterior, cuando se
proyectaba un 3,1%. Actualmente, el
Banco de la República prevé una
inflación del 4%. Este panorama
desalentador responde al incremento
del salario mínimo real, depreciación
del peso y otros factores externos.
Además, el Banco prevé una
desaceleración económica que se
reflejará en un crecimiento del PIB
inferior a lo esperado.

Asimismo, una encuesta realizada a
empresarios en diciembre del 2024
reveló que más del 80% de los
encuestados esperan que el
crecimiento en ventas en el
transcurso del 2025 sea igual o
superior al registrado en el mismo
periodo anterior. Este optimismo
sugiere una percepción positiva
sobre las condiciones económicas
futuras.



Hallazgos y
recomendaciones

El IPC nacional registró una inflación
de 5.2% en 2024. Sin embargo, el
panorama no es alentador por un
aumento constante en los últimos
meses. El IPP mostró un aumento del
7.3%, evidenciando presiones en los
costos de producción.

Hallazgo #01

El crecimiento económico del Valle en
el 2024 supera el 2.5%, situándose por
encima del promedio de crecimiento a
nivel nacional. Sin embargo, el
desempeño económico de la región ha
disminuido los último meses, lo que
podría desincentivar el crecimiento
alcanzado.

Hallazgo #02
Es importante que tanto el sector
público como el privado sigan
incentivando el crecimiento económico
a través de inversiones en sectores
estratégicos. Se debe observar el
desempeño del consumo interno como
motor clave de la recuperación
económica.

Recomendación #02

Empresas e individuos deben planificar
considerando una inflación persistente
y una posible desaceleración
económica, diversificando sus fuentes
de ingreso y adoptando estrategias de
cobertura para mitigar riesgos.

Recomendación #03
Los analistas proyectan una inflación
nacional anual de 4.35% para
diciembre de 2025, cifra mayor a la
prevista meses antes. Los empresarios
conservan el optimismo sobre las
condiciones económicas futuras.

Hallazgo #03

Los consumidores deben estar
preparados para fluctuaciones en los
precios de bienes y servicios
esenciales. Se recomienda a las
empresas monitorear de cerca los
costos de producción y explorar
estrategias de eficiencia para mitigar
impactos del IPP.

Recomendación #01
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