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PRESENTACION

Los boletines de indicadores del CIEV son publicaciones periddicas
disenadas como una herramienta integral que consolida indicadores
socioeconomicos clave. Su objetivo es proporcionar informacion
estratégica, precisa y actualizada para respaldar la gestion de las
organizaciones gremiales y empresariales, e informar a la opinidn
publica. Estas publicaciones responden a la necesidad de centralizar
datos de diferentes fuentes confiables que permitan evaluar el estado
actual de la economia, identificar tendencias emergentes y disenar
estrategias que impulsen el crecimiento sostenible y la competitividad
regional.

EL Boletin de Desempeno Econdmico se presenta como una fuente
integral de informacion que recopila, analiza y presenta los principales
indicadores de la situacion econémica del departamento, desde diversas
dimensiones, tales como precios, desempeno econdémico, productividad,
competitividad y expectativas. Su proposito es ofrecer mensualmente una
vision clara, objetiva y actualizada de las dindmicas econdmicas locales,
facilitando la gestion mas informada por parte del sector privado.

Es importante destacar que los boletines de indicadores del CIEV no son
un informe socioecondmico detallado ni un analisis exhaustivo de casos
especificos. Tampoco pretenden ofrecer asesoria personalizada ni
sustituir estudios técnicos especializados. Los resultados y andlisis
presentados deben interpretarse como una herramienta complementaria que
sirve de base para profundizar en estudios mas especificos segun las
necesidades de cada organizacion.

Con el fin de mejorar continuamente el contenido y la utilidad de este
boletin, agradecemos cualquier recomendacion, comentario o sugerencia
que permita fortalecer su enfoque y adaptarlo mejor a las necesidades
de los tomadores de decisiones.
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PREGIOS

El analisis de los precios es crucial para entender las dinamicas inflacionarias
que afectan el poder adquisitivo de los hogares y la competitividad
empresarial. Esta seccién examina dos indicadores clave: el indice de Precios al
Consumidor (IPC) y el indice de Precios al Productor (IPP). EL IPC proporciona
una vision sobre las variaciones en los costos para los consumidores finales,
mientras que el IPP refleja las fluctuaciones en los costos de produccion que
enfrentan las empresas. Comprender estos indicadores permite identificar
tendencias inflacionarias, sus principales impulsores y las implicaciones para la
estabilidad econdmica del Valle del Cauca.

+ Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Este indicador economico mide la
variacion promedio de los precios
de una canasta de bienes vy
servicios representativa del
consumo de los hogares
colombianos. Las fluctuaciones de
este indicador reflejan la inflacién,
es decir, el aumento generalizado
de los precios, que impacta
directamente el poder adquisitivo
de las personas.

EL Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE),
encargado del calculo del IPC,
reportd0 un aumento de 5.1% a
nivel nacional, respecto al mismo
mes el ano anterior, y un aumento
del 0.3% mensual. Variaciones
menores a las registradas el mes
anterior.

En el caso de Cali, el IPC en mayo
de 2025 registr6 un aumento del
4.5% en comparacion con el
mismo mes del ano anterior por
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debajo de lo registrado el mes
anterior y se mantiene por debajo
de los registros de otras ciudades
como Bogota y Medellin.

Grafico 1. Variacion del IPC por ciudades
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

Al analizar la variacion mensual,
esta fue del 0.2% ubicandose por
debajo de resultado nacional y
evidenciando una caida en la
inflacion.




Grafico 2. Variacion mensual (%) del IPC

@ Gl

Nacional
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0

0 g
&
Q\é’\@@ < <<Q;

Fuente: Elaboracion propia con datos del DANE

Este indicador ha presentado
fluctuaciones inesperadas a lo
largo del ano. En el mes analizado,
se registré una caida significativa
en los precios de la canasta basica,
superando incluso el escenario mas
optimista proyectado en el periodo
anterior. Si esta tendencia persiste
sin incrementos relevantes

en los proximos meses, podria
reabrirse la posibilidad de alcanzar
la meta de inflacion prevista, lo
que mejoraria las perspectivas
economicas a corto plazo.

La inflacién del mes de mayo en
Cali se redujo por aumentos que
no superan el 05% vy Ila
disminucion de precios de sectores
como (1) Recreacion y Cultura, o la
invarianza de (2) Informacion vy
Comunicacion, y (3) Educacion. Por
su parte, (1¥) Alimentos y Bebidas
No  Alcohdlicas lidero los
aumentos.

En términos de variacion anual,
solo la categoria 2 tuvo
reducciones. Los (2%) Restaurantes
y Hoteles; y (3%) Bebidas
Alcohdlicas y Tabaco, destacan por
Sus incrementos anuales
superiores al 5%.

<4 indice de Precios al Productor (PP)

Es un indicador econdmico que
mide la variacion promedio de los
precios de los bienes y servicios en
la etapa de produccion, antes de
llegar al consumidor final.

En mayo del presente ano, este
indice registré una variacién del
3.7% a nivel nacional, lo que indica
un incremento menor al mes
anterior en los precios que
enfrentan los productores para
fabricar bienes, en comparacion
con el ano anterior, y por debajo
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de los precios finales que perciben
los consumidores.

En este caso, una menor variacion
total obedece a variaciones
menores al 10% en cada uno de
los 3 principales sectores. A lo
largo de los meses se ha
observado el sector de
manufacturas con poca variacion,
mientras que el sector
agropecuario y de explotaciéon con
aumentos y disminuciones cada
vez menores respectivamente.




EL comportamiento mensual
permite entrever o expuesto
anteriormente, los dos primeros
sectores  tuvieron  variaciones
negativas de alrededor del 3%,
mientras que el tercer sector tuvo
variaciones menores. Por lo tanto,

Grafico 3. Variacion del IPP nacional por
secciones del CIIU Rev. 4

la rentabilidad ya observada como
resultado de la reduccion de costos
cada vez es mayor. Aunque este
jalonamiento no se traduzca tan
rapidamente en menores precios
finales, si aporta a la reduccion de
la inflacion e incentiva el consumo.

Grafico 4. Variacion mensual del IPP
nacional por secciones del CIIU Rev. 4
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Fuente: Elaboracion propia con datos del DANE Fuente: Elaboracion propia con datos del DANE

ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica refleja el desempeno general de los sectores
productivos y su capacidad para generar valor en la region. Esta seccion
aborda el comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) nacional, y la
percepcion del desempeno economico mediante el Pulso Econdmico
Regional (PER). Ademas, incluye el ultimo resultado del indice de
Competitividad (IDC). Estos indicadores son esenciales para evaluar el
dinamismo econdmico, identificar areas de fortaleza o rezago y anticipar
tendencias que podrian influir en el desarrollo regional y nacional.
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< Producto Interno Bruto (PIB)

Es un indicador economico que
mide el valor total de todos los
bienes y  servicios finales
producidos dentro de un pais en un
periodo de tiempo determinado.

Para el 2024 (pr*), el Valle del
Cauca continua con el 9.7% de
participacion, y mantiene su
posicion como 3er departamento
con mayor aporte.

A nivel nacional, durante el 2024
las variaciones lograron ser
consistentemente positivas,
mostrando una tendencia al alza
con una tasa de crecimiento anual
de 1.7%. Por su parte, el 2025-I dio
continuidad a este
comportamiento, indicando que la

< Pulso Economico Regional (PER)

Es un indicador de percepcion de
corto plazo producido por el Banco
de la Republica, que mide el
cambio anual del desempeno
econdmico regional y nacional.

Acompanando a los resultados

positivos  observados en los
indicadores anteriores, el
desempeno  econémico  logrd

superar las  expectativas vy
aumentar significativamente para
el pais y el suroccidente.
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Grafico 5. Variacion trimestral (%) del

PIB nacional
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Fuente: Elaboracién propia con datos del DANE

economia esta produciendo mas
bienes y servicios, atribuido
posiblemente a mayor consumo de
los hogares y/o mejoras en el
desempeno de algunos sectores.

Grafico 6. PER Regional
2024-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos del
BanRep




En mayo, la dinamica sectorial fue Solo el sector agropecuario tuvo

favorable: la mayoria de los una leve reduccién, mientras que
sectores presentaron variaciones industria tuvo el mayor
mensuales al alza, y todos crecimiento, seguido por el sector
evidenciaron un desempeno financiero y comercio.

positivo.

Grafico 7. PER nacional por sectores econémicos 2024-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BanRep

<4 indice de Competitividad (DC e IcC)

Este indice evalua el desempeno Grafico 9. IDC 2024
competitivo de los departamentos
y ciudades a través de 13 pilares,
utilizando una escalade 1 a 10. @ \alle del Cauca @ Santander

@ Bogota, D.C. Antioquia

En 2025, el Valle del Cauca _8,1
alcanzé un puntaje de 6,30,

posicionandose en el tercer lugar, 6,8

por detras de Bogota y Antioquia.

Para este ano, el indice realizo 6,3
ajustes en su metodologia, por lo ‘)

cual en comparacion con 2024, el ’
departamento ascendio una 0 2 4 6 8 10
posici(')n, reﬂejando una mejora en Fuente: Elaboracién propia con datos del
su competitividad. Consejo Privado de Competitividad
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EL Valle destaca en los pilares de
(1%) Sofisticacion y diversificacion
gracias a la diversificacion de
canasta y mercados de destino de
exportaciones; en el de (2%)
Entorno para los negocios,
impulsado por la concentracion de
la economia en el sector
secundario y terciario; y en (3%)
tamano del mercado atribuible al
tamano del mercado interno.
Ubicandose en las posiciones 1, 2 y
5 respectivamente.

Por su parte, aun tiene retos en los
pilares de (1) Educacion basica y
media, debido a los rezagos en
cobertura neta en los niveles de
preescolar y primaria; en (2)
Infraestructura, especificamente en
la infraestructura vial primaria; y
en (3) Mercado laboral, reflejando
retos persistentes en términos de
tasa de desempleo y subocupacion.
Ubicandose en las posiciones 23,
13 y 12 de 33 departamentos
respectivamente.

EXPEGTATIVAS NAGIONALES

Las expectativas econdmicas brindan una vision prospectiva sobre el
comportamiento de indicadores clave como inflacion, tasas de cambio y
crecimiento del PIB. Esta seccion recopila las proyecciones de analistas
economicos y empresarios, ofreciendo una base para anticipar escenarios
futuros y tomar decisiones informadas.

Los analistas pronostican que, para
diciembre de 2025, la inflacién anual

En una encuesta realizada por el
Banco de la Republica a analistas

econémicos, se recopilaron alcanzara el 4,81%, cifra ligeramente
expectativas sobre diversas mayor a la anterior.

variables econdmicas clave. En

promedio, los encuestados EL Banco de la Republica mantiene

una politica monetaria restrictiva
que explica las mejoras en |la
inflacion y prevén una inflaciéon de
4,4% al final del 2025, alcanzando la
meta de 3% al final del 2026. Pese a
ello, esta cifra aiun enfrenta alta
incertidumbre.

proyectaron que la inflacion en junio
de 2025 sera del 0.19%. Esta
expectativa ha sido cada vez menor
en lo que va del ano, para este caso
la expectativa se redujo a la mitad,
lo que podria indicar que bajo los
ojos de expertos los esfuerzos para
la estabilizacion econdmica estan
surgiendo efecto.
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Asimismo, una encuesta realizada
a empresarios en mayo del 2025
reveld que las expectativas
positivas de crecimiento en ventas
en el transcurso del 2025 superan
en un poco mas de 30 p.p. a las
expectativas negativas, esta cifra
es levemente superior a la del mes
anterior.

10

Estos resultados reflejan
expectativas negativas sobre el
desempeno econémico futuro, las
cuales podrian revertirse si los
indicadores continuan mostrando
senales consistentes de una
necesaria recuperacion economica.




Hallazgos y

recomendaciones

Hallazgo #01

El IPC anual fue de 5,1%, levemente
inferior al mes previo, con un aumento
mensual moderado. El IPP subio 3,7%,
reflejando mayores costos, aunque a
menor ritmo. Ambos indicadores
muestran una tendencia de
desaceleracién en los precios.

Hallazgo #02

Se observa una mejora significativa en
el desempeno econdmico nacional,
regional y sectorial, con aumentos en
la produccion de bienes y servicios
segun el PIB, y mejoras en la
competitividad del Valle del Cauca.

Hallazgo #03

Las expectativas de inflacion apuntan
a una posible estabilizacion en el corto
plazo, pero persiste la incertidumbre
por factores externo. A esto se suman
preocupaciones empresariales  por
riesgos en la rentabilidad.

Recomendacion #01

Se recomienda aprovechar el contexto
de desaceleracion en los precios como
una ventana de oportunidad para
revisar margenes, optimizar
estructuras de costos y reforzar
estrategias de estabilizacion de
precios.

Recomendacion #02

Se sugiere que tanto el sector publico
como el privado fortalezcan las
inversiones productivas y los
encadenamientos sectoriales, para
lograr una mayor generacion de
empleo, atraccion de capital vy
expansion de mercados para el Valle
del Cauca.

Recomendacion #03

Se recomienda a las empresas reforzar
sus estrategias de gestion del riesgo
ante la persistente incertidumbre.
Asimismo, se sugiere mantener cautela
frente al entorno inflacionario.
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